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Introducao

1 Examindmos as demonstra¢des financeiras do IAPMEI - Instituto de Apoio as
Pequenas e Médias Empresas e & Inovagéo, LP. (adiante designado por IAPMEI), as
quais compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2011, (que evidencia um total
de balango de EUR 3.706.996.229 e um total de fundos préprios de EUR
1.160.489.384, incluindo um resultado liquido de EUR 28.776.776), a Demonstragdo
dos resultados por naturezas, o Mapa dos fluxos de caixa, o0 Mapa de controlo
orgamental de receita e da despesa e os correspondentes anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho Diretivo a preparagdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢io financeira do
IAPME], o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adogéo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengio de um sistema de
controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragSes financeiras.

Ambito

4 Exceto quanto as limitagSes descritas nos paragrafos 7 e 8, o exame a que
procedemos foi executado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranga
aceitivel sobre se as demonstragBes financeiras estio isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

+ a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras ¢ a avaliagio das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho Diretivo, utilizadas na sua
preparacdo;

» a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;
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« averificacio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

» a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras.

O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informagéo
financeira constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo
da nossa opinido.

Reservas

7

Incluido na rubrica de Imobilizagdes Corpdreas — terrenos encontram-se registados os
valores dos terrenos afetos & Zona da Indistria Pesada de Sines, no valor de EUR
63.896.011, que foram sujeitos em 1990 a uma avaliagio técnica efetvada por peritos
independentes do qual resultou uma reserva de reavaliagdo no valor de EUR
16.111.172. Desde 1990 até ao presente exercicio, 0 IAPMEI nédo procedeu a uma
nova avaliagfio destes terrenos nio nos sendo possivel, com a informagdo que nos foi
disponibilizada, formar opiniZo sobre a necessidade de se proceder a ajustamentos ao
Imobilizado Corpéreo ¢ aos Fundos Préprios.

O nosso exame ndo abrangeu a analise das contas e respetivos relatdrios de
revisdo/auditoria de algumas entidades incluidas na rubrica de Investimentos
Financeiros, que representam cerca de 36,20% (dos quais 26,40% respeitam ao
FINOVA — Fundo de Apoio ao Financiamento e 4 Inovag@o) do ativo liquido do
IAPMETI por, nesta data, ndo estarem ainda disponiveis os documentos de prestagdo
de contas do exercicio de 2011. Incluidos nesta rubrica estdo participagdes financeiras
em Centros Tecnolégicos e AssociagBes, no valor liquido de provisdes de EUR
5.677.050, considerados pelo IAPMEI de caracter estratégico como instrumento de
apoio &s pequenas e médias empresas, ¢ cujos valores de realizagio se afiguram de
dificil estimativa.

Opinido

Em nossa opinifio, exceto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-
se necessarios caso nio existissem as limitagdes descritas nos paragrafos 7 e 8 acima,
as referidas demonstra¢des financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materialmente relevantes, a posi¢dio financeira do JAPMEI —
Instituto de Apoio as Pequenas e Médias Empresas e & Inovagfio, LP. em 31 de
dezembro de 2011, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos definidos pelo
Plano Oficial da Contabilidade Piablica.
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Enfases
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10.3

Sem afetar a opinifio expressa no paradgrafo anterior, chamamos a atengdo para as
situacOes seguintes:

Conforme referido na nota 2.39.5 do Anexo e no Relatério de Gestdo do Conselho
Diretivo, no ambito do Decreto-Lei n.° 225/2002, de 30 de outubro, que cria a
Ageéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal, EPE (AICEP), foram
para esta transferidas as atribui¢Bes conferidas por lei ao IAPMEI em matéria de
grandes projetos de investimentos. Assim, as ordens de pagamento emitidas pelo
Gestor do PRIME referentes a esses projetos determinaram a transferéncia de verbas
pelo IAPMEI para a AICEP, n#o distinguindo as componentes subsidio reembolsavel
e fundo perdido. Por este facto a contabilizagdo pelo IAPMEI das componentes
subsidio reembolsavel e fundo perdido foi efetvada tomando por base uma
distribuigdo média histdrica dos incentivos atribuidos, constatando-se que os
Devedores por Subsidios Reembolsiveis incluem um saldo devedor da AICEP de
EUR 336.986.837 num total de transferéncias efetuadas de 2003 a 2009 de EUR
675.780.714. Adicionalmente, existem créditos sobre os Promotores, relativos a
pagamentos de incentivos relevados nas contas do IAPMEI e que estdo pendentes de
regularizagfo, referentes a projetos transferidos para a AICEP associados ac QCA III,
visto que os Promotores passaram a pagar diretamente & AICEP os reembolsos dos
subsidios. A regularizaciio das verbas transferidas para a AICEP e dos créditos sobre
os Promotores embora sem impacto na situagéo patrimonial do IAPMEI, depende da
formalizacio de protocolo a celebrar entre o IAPMEI e a AICEP.

Conforme divulgado na nota 2.39.3 do Anexo, as demonstra¢Ges financeiras do
IAPMEI integram a totalidade do patrimonio afeto ao Fundo de Desenvolvimento
Empresarial (FDE) cuja gesto é assegurada pelo IAPMEIL O valor nominal do Fundo
de acordo com o Decreto-Lei n.° 121/2001, de 17 de abril, que o criou integra os
reembolsos dos subsidios reembolsdveis atribuidos no Ambito do QCA II. No
exercicio de 2010 ¢ 2011 foram também incorporadas as verbas associadas ao
PRIME, geridas diretamente pelo IAPMEI, dando assim cumprimento ao Despacho n°
233-XVII/SEAAL/2009, de 18 de setembro. Até 31 de dezembro de 2011 o valor
nominal do Fundo ascendia a EUR 1.148.157 milhares, ¢ o seu valor patrimonial a
EUR 586.412 milhares dos quais EUR 8.673 milhares correspondiam a
disponibilidades.

Conforme divulgado na nota 2.39.4 do Anexo, as demonstracdes financeiras do
IAPMEI integram a totalidade do patriménio afeto ao Fundo de Modernizago do
Comércio (FMC) cuja gestdo na vertente financeira é assegurada pelo IAPMEL. Este
Fundo foi criado através do Decreto-Lei n.° 178/2004, de 27 de julho, tendo como
objetivo a modernizagio e a revitalizagdo da atividade comercial bem como a
promogdio de agles e programas de formagfo dirigidos ao coméreio. O Fundo é
financiado maioritariamente por 50% das taxas relativas a autorizagiio de instalagio e
modificagdio de estabelecimentos de comércio e de instalagBes de conjuntos
comerciais. O montante recebido até 31 de dezembro de 2011 relacionado com este
Fundo ascende a EUR 140.741 milhares (dos quais EUR 6.228 milhares respeitantes a
juros de aplicagdes financeiras), tendo sido pagos nos anos de 2007 a 2011 incentivos
a fundo perdido no valor de EUR 69.358 milhares, investimentos financeiros de EUR
5.000 milhares e comissdes de gestdo as entidades gestoras EUR 4.540 milhares. O
saldo do fundo em 31 de dezembro de 2011 ascende a EUR 61.843 milhares.
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Relato sobre outros requisitos legais

11 E também nossa opiniio que a informagio constante do relatério de gestio €
concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.
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